
M
&
A
に
お
い
て
、対
象
会
社
に
粉

飾
決
算
が
発
覚
し
た
場
合
に
最
も
懸
念

さ
れ
る
の
は
、税
務
リ
ス
ク
で
あ
る
。粉

飾
決
算
に
よ
り
利
益
を
仮
装
し
過
大
に

納
税
し
て
い
て
も
、過
大
納
税
分
全
額

に
つ
い
て
還
付
を
受
け
ら
れ
る
こ
と
は

難
し
い
場
合
が
多
い
。し
た
が
っ
て
、粉

飾
決
算
に
よ
り
利
益
を
過
大
に
計
上
し

た
会
社
は
そ
の
粉
飾
決
算
を
是
正
し
て

も
、納
め
た
税
金
の
還
付
を
全
額
受
け

ら
れ
な
い
場
合
、納
税
負
担
が
大
き
く

な
っ
て
し
ま
う
。逆
に
、利
益
を
過
少
に

計
上
し
て
い
る
と
、追
徴
課
税
を
受
け

る
リ
ス
ク
が
あ
る
。そ
の
結
果
、M
&
A

に
お
い
て
、こ
の
よ
う
な
税
務
リ
ス
ク
を

残
し
た
ま
ま
買
主
が
株
式
譲
渡
に
よ
り

会
社
を
買
収
す
る
こ
と
は
、通
常
選
択

し
に
く
く
、事
業
譲
渡
の
方
法
に
よ
ら

ざ
る
を
得
な
い
と
考
え
ら
れ
る
。

M
&
A
対
象
企
業
の
概
要
を
対
象
企

業
が
特
定
さ
れ
な
い
程
度
に
匿
名
で
ま

と
め
た
も
の
。Ｍ
&
Ａ
業
者
が
候
補
先
へ

の
打
診
の
際
に
使
用
す
る
。打
診
し
た
候

補
先
が
関
心
を
示
し
た
ら
秘
密
保
持
契

約
を
締
結
後
、よ
り
詳
細
情
報
を
開
示

し
て
買
収
に
つ
い
て
の
検
討
を
行
う
。1

次
情
報
、1
枚
も
の
と
も
い
う
。

M
&
A
に
お
い
て
、売
り
手
と
買
い

手
が
、お
互
い
に
開
示
し
た
資
料
や
情

報
、話
し
た
内
容
等
に
つ
い
て
真
実
か
つ

正
確
で
あ
る
こ
と
を
表
明
し
て
保
証
す

る
こ
と
を
い
う
。｠
｠

特
に
買
い
手
は
、買
収
後
に
、売
り
手

か
ら
提
供
さ
れ
た
情
報
に
嘘
や
間
違
い

が
あ
る
と
困
る
こ
と
か
ら
、売
り
手
に

対
し
て
、嘘
や
間
違
い
は
な
く
も
し
あ
っ

た
場
合
は
損
害
を
賠
償
す
る
、と
い
う

表
明
保
証
条
項
を
売
買
契
約
書
等
に

記
載
す
る
よ
う
要
求
す
る
こ
と
が
一
般

的
で
あ
る
。

通
常
M
&
A
で
は
、売
り
手
企
業
や

フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
が
買
い

手
企
業
へ
接
触
を
始
め
る
段
階
で
は
、対

象
会
社
を
特
定
で
き
る
情
報（
固
有
名
称

等
）は
開
示
さ
れ
ず
、事
業
規
模
や
概
要

情
報
の
み
が
提
供
さ
れ
る
こ
と
が
一
般
的

で
あ
る
。こ
の
段
階
で
買
収
に
関
心
を

持
っ
た
買
い
手
企
業
が
さ
ら
な
る
検
討
を

進
め
る
た
め
に
署
名
・
差
入
れ
を
求
め
ら

れ
る
書
面
が
Ｎ
Ｄ
Ａ（N

on-disclosure 
agreem

ent

：

秘
密
保
持
契
約
書
）と
呼

ば
れ
る
も
の
で
あ
る
。 

Ｎ
Ｄ
Ａ
は
、買
い
手
企
業
が
売
り
手

企
業
及
び
対
象
会
社
に
対
し
て
、提
供

さ
れ
た
情
報
を
M
&
A
の
検
討
目
的
以

外
に
使
用
し
な
い
こ
と
、第
三
者
に
漏

洩
し
な
い
こ
と
等
を
誓
約
す
る
も
の
で

あ
る
。買
い
手
企
業
は
、買
収
対
象
会
社

の
よ
り
具
体
的
な
情
報（
例

：

イ
ン
フ
ォ

メ
ー
シ
ョ
ン
メ
モ
ラ
ン
ダ
ム
）に
基
づ
き
、

さ
ら
に
Ｍ
&
Ａ
を
次
の
ス
テ
ッ
プ
を
進

め
る
か
ど
う
か
の
判
断
を
行
う
。

Ｄ
Ｃ
Ｆ
法
は
、将
来
評
価
対
象
会
社

が
獲
得
す
る
と
期
待
さ
れ
る
キ
ャ
ッ

シ
ュ
フ
ロ
ー
を
、一
定
の
割
引
率
で
現
在

価
値
に
割
り
引
く
こ
と
に
よ
っ
て
企
業

価
値
を
算
定
し
、余
剰
資
金
、非
営
業

資
産
及
び
有
利
子
負
債
を
調
整
す
る
こ

と
に
よ
り
株
主
価
値
を
算
定
す
る
方
法

で
あ
る
。

評
価
対
象
会
社
は
継
続
企
業
と
し
て

将
来
継
続
的
に
一
定
の
収
益
を
獲
得
す

る
こ
と
が
期
待
さ
れ
て
お
り
、Ｄ
Ｃ
Ｆ
法

は
、一
般
的
に
将
来
の
収
益
獲
得
能
力
を

反
映
さ
せ
る
の
に
効
果
的
だ
と
言
わ
れ

て
い
る
。
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知っておきたいM&A用語解説

10

M
&
A
に
お
け
る

表
明
保
証

M
&
A
に
お
け
る

粉
飾
決
算 

ノ
ン
ネ
ー
ム
シ
ー
ト

Ｄ
Ｃ
Ｆ
法

Ｍ
＆
Ａ
に
お
け
る

Ｎ
Ｄ
Ａ

知
っ
て
お
き
た
い

用
語
解
説

M
&
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用
語
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」よ
り
〜


